Понятие и особенности инвестиционных правоотношений, их структура и виды. Отдельные виды инвестиционных правоотношений. Изменение и прекращение инвестиционных правоотношений

В условиях конкуренции предприятия вынуждены наращивать объемы производства, рационально использовать материальные, трудовые, финансовые ресурсы, повышать качество продукции и снижать ее себестоимость. Поэтому существует проблема сбалансированности, которая включает пропорции между материальными техническими ресурсами, внедряемой технологией, персоналом.
Инвестиции необходимы для обеспечения эффективного функционирования предприятий и их стабильного состояния. В связи с этим они используются для достижения следующих целей: дальнейшего расширения, развития производства; обновления основных средств, повышения технического уровня работы и производства; решения социальных проблем, осуществления природоохранных мероприятий и приобретения ценных бумаг, инвестиции в активы организаций.
Процесс изучения инвестиционной деятельности организации включает оценку инвестиционного климата, инвестиционной ситуации, а также инвестиционной привлекательности. В инвестиционной ситуации определяет инвестиционной активностью организации и эффективностью в инвестиционном процессе,  который происходит.
В инвестиционном климате оценка проводится через анализ, а также  результат прогнозирования в социальной и экономической ситуации, а также в  экологической ситуации в стране/регионе.
Инвестиционная привлекательность обуславливается благоприятным инвестиционным климатом  и инвестиционной ситуацией, а также наличия преимуществ, которые могут обеспечить инвесторам дополнительный доход от инвестиции, а также снизят степень риска.
Термин «инвестиции» происходит от латинского «инвестор», что означает долгосрочные инвестиции. В широком смысле инвестиции следует понимать как долгосрочной вложение капитала, других ценностей с целью их дальнейшего увеличения.
Инвестиции имеют финансово-экономическое определение, это приводит к соответствующим подходам и их классификации. По финансовому определению, инвестиции - это все виды активов/фондов, вложенных в экономическую деятельность для получения дохода. Экономическое определение инвестиции определяется как стоимость создания, расширения, реконструкции и переоснащения основного капитала, а также связанных с этим изменений в оборотном капитале. [footnoteRef:2] [2:  Теплова, Т. В. Инвестиции : учеб. для бакалавров / Т. В. Теплова. – М.: Юрайт, 2018. – 724 с.] 


Инвестиционная деятельность - комплекс практических действий физических и юридических лиц и государства по реализации инвестиций. Инвестиционная деятельность может принимать следующие формы:
1) инвестиции, осуществляемые гражданами, негосударственными предприятиями, экономическими объединениями, объединениями и учреждениями, а также общественными и религиозными организациями, иными юридическими лицами на основе коллективной собственности; [footnoteRef:3] [3:  Николенко, Е. Б. Организационно-экономический механизм инвестиционного обеспечения НИОКР : дис. ... канд. экон. наук : 08.00.05 / Е. Б. Николенко. – Уфа, 2019. – 174 с.] 

2) государственные инвестиции;
3) иностранные инвестиции;
4) совместное инвестирование средств и ценностей гражданами и юридическими лицами России и иностранных государств.
Инвестиционная деятельность предприятия - целенаправленно реализуемый процесс поиска необходимых инвестиционных ресурсов, подбора эффективных инвестиционных объектов/инструментов, формирования сбалансированной по выбранным параметрам инвестиционной программы/инвестиционного портфеля и обеспечения ее реализации.
Основной предпосылкой формирования инвестиционной стратегии предприятия является его общая стратегия экономического развития. Для нее инвестиционная стратегия является подчиненной и должна быть увязана с ней с точки зрения целей и этапов реализации. Таким образом, инвестиционная стратегия должна рассматриваться как часть единой стратегии предприятия. При этом она выступает важнейшим фактором обеспечения эффективного развития предприятия в будущем. [footnoteRef:4] [4:  Лахметкина, Н. И. Инвестиционная стратегия предприятия : учеб. пособие / Н. И. Лахметкина. – 6-е изд., стер. – М. : КНОРУС, 2012. – 230 с.] 

Процесс формирования инвестиционной стратегии осуществляется в следующие этапы:
1. Определить период реализации инвестиционной стратегии. Этот шаг включает в себя следующие компоненты:
а) прогнозирование развития экономики в целом и на инвестиционном рынке в частности;
б) установление периода, соответствующего периоду основной стратегии предприятия;
в) учет филиальной принадлежности предприятия;
г) с учетом размера предприятия, его мощности и темпов развития.
2. Определение стратегических целей развития инвестиционной деятельности предприятия. Этот шаг включает в себя следующие части:
а) обеспечение прироста капитала и активов;
б) повышение уровня доходности инвестиционной деятельности;
в) оптимизация пропорций в структуре реальных и финансовых вложений;
г) совершенствование технологической и репродуктивной структуры инвестиций;
д) совершенствование секторальной и региональной ориентации инвестиционных программ и проектов, а также обеспечение надлежащей диверсификации инвестиционной деятельности.
3. Разработка наиболее эффективных способов реализации стратегических целей инвестиционной деятельности. Этот шаг включает в себя:
а) развитие направлений формирования капитала и инвестиций;
б) разработка системы мер по повышению эффективности инвестиционной деятельности предприятия;
в) разработка этапов реализации принятой системы мероприятий по достижению стратегических целей инвестиционной деятельности.
4. Конкретизация инвестиционной стратегии к периоду ее реализации. Этот шаг включает в себя:
а) формирование конкретных периодов формирования и реализации инвестиционной стратегии;
б) определение последовательности достижения определенных этапов инвестиционной стратегии;
в) определение периодов выполнения конкретных задач, основной цели инвестиционной деятельности предприятия.
5. Оценка разработанной инвестиционной стратегии предприятия. Этот шаг включает в себя:
а) проведение общей оценки разработанной инвестиционной стратегии;
б) оценка отдельных этапов реализации инвестиционной стратегии;
в) оценка отдельных целей и подцелей инвестиционной стратегии;
г) оценка целесообразности осуществления инвестиционной стратегии с учетом наличия ресурсного потенциала;
д) оценка возможности реализации инвестиционной стратегии с учетом различных инвестиционных рисков.
Оценка инвестиционной стратегии является одним из наиболее проблемных этапов ее формирования.
[footnoteRef:5] [5:  Экономическая оценка инвестиций : учебник / под ред. М. И. Римера. – 4-е изд., перераб. и доп. – СПб. : Питер, 2019. – 425 с.] 


Разработанная инвестиционная стратегия оценивается по следующим критериям:
1)соответствие инвестиционной стратегии общей стратегии экономического развития компании;
2)внутренний баланс инвестиционной стратегии, то есть последовательность отдельных стратегических целей и мероприятий, а также последовательность их реализации;
3)согласование инвестиционной стратегии с внешней средой - соблюдение прогнозируемых изменений экономического развития страны, инвестиционного климата и конъюнктуры инвестиционного рынка;
4)возможность реализации с учетом имеющегося ресурсного потенциала
5)рассматривается возможность формирования инвестиционных ресурсов за счет собственных источников, квалификации персонала и технического вооружения предприятия;
6)приемлемость уровня риска, связанного с осуществлением стратегии;
7)эффективность инвестиционной стратегии. Общая производительность - это сложная многогранная концепция, включающая социальные, экономические, финансовые, технологические и другие компоненты.
Развитие современных экономических условий является одним из приоритетов обеспечения устойчивого развития и улучшение его положения в рыночной среде предприятий - интенсификация инвестиционных процессов. Инвестиционная привлекательность является ключевым элементом, поскольку ее динамичность зависит от способности предприятия соответствовать условиям потенциальных инвесторов. Тем не менее вопросы получения объективной и адекватной оценки этих возможностей приобретают все большее значение. Именно в этом и заключается цель оценки инвестиционной привлекательности предприятия.
Инвестиционное положение предприятия определяется национальными и региональными факторами, включая инфляцию; налоговая, амортизационная, валютная и таможенная политика; процентные ставки банков, отраслевая структура региона, в котором находится предприятие, внешнеэкономические связи, географическое положение предприятия, уровень доходов, инвестиционная привлекательность предприятия.
Оценка инвестиционных показателей предприятия должна учитывать стратегические цели развития, пути их достижения, а также предоставлять возможность выбора наиболее эффективного варианта из числа альтернативных инвестиционных проектов. Это соответствует положениям теории эффективности, дает сравнительную оценку результата деятельности к затратам, которые приводят к ее достижению.
Моделирование результата деятельности основано на цели, которая соответствует целям инвестиционной деятельности предприятия. Рыночные принципы управления позволяют устанавливать целевые показатели и результирующие стратегии, обеспечивающие конечный результат. В результате можно увязать поставленные цели и вытекающие из этого характеристики инвестиций, которые следует рассматривать как основной принцип оценки их социально-экономической эффективности. В условиях динамичных изменений операционной среды предприятий планирование их инвестиционной деятельности становится все более актуальным, это позволяет предвидеть перспективу развития предприятия, более рационально использовать имеющиеся ресурсы, повысить эффективность производства, улучшить финансовое состояние и избежать риска банкротства.
Процесс планирования должен осуществляться с использованием знаний и с учетом обращения основных конкурентов, выстраивая с ними цивилизованные отношения; с учетом рыночной конъюнктуры; прогнозирование инфляционных процессов; разработка стратегии развития предпринимательства на будущее; непрерывность планирования; связи и координация; Сосредоточение внимания на управлении ресурсами, эффективности производства и максимизации прибыли. [footnoteRef:6] [6:  Николенко, Е. Б. Организационно-экономический механизм инвестиционного обеспечения НИОКР : автореф. дис. ... канд. экон. наук : 08.00.05 / Е. Б. Николенко. – Уфа, 2017. – 26 с.
] 

Наиболее целесообразно решать экономическое обоснование инвестиций средствами бизнеспланирования инвестиционных проектов, основная цель которых - подготовка документов для получения инвестиций, акцентирование внимания руководителя предприятия на основных направлениях его развития и выработка четкой стратегии. Бизнес - план следует рассматривать как документ, включающий оптимальное время и наименее рискованные способы реализации инвестиционных проектов. Кроме того, его следует рассматривать как способ моделирования системы управления предприятием в будущем.
В процессе бизнеспланирования инвестиционного проекта могут быть решены следующие задачи:
1)обеспечение экономического роста предприятия посредством эффективной инвестиционной деятельности;
2)максимизация инвестиционного дохода и минимизация инвестиционных рисков;
3)обеспечение финансовой стабильности и платежеспособности предприятия;
4)поиск и реализация путей ускорения реализации инвестиционных проектов, а также социальной политики предприятия.
Оценка внешних возможностей и угроз для предприятия является предпосылкой эффективной инвестиционной деятельности. Это предполагает необходимость разработки инвестиционной стратегии, основными требованиями к формулированию целей которой являются: специфичность и возможность количественного измерения; реальность и достижимость; ориентация на время; связи и согласованность. 
Выбор инвестиционной стратегии зависит от того, в какой степени предприятие учитывает потребности потребителей, какие у него конкурентные преимущества, применяются методы снижения негативного воздействия внешней среды. Стратегическое планирование инвестиций следует рассматривать как долгосрочную повестку дня предприятий для согласования приоритетов и ресурсов для конкретного инвестиционного проекта.
Прогнозирование инвестиций предполагает долгосрочное планирование. Для этого предприятие должно разработать такие виды планов: объем инвестиционной деятельности; поступления и расходы по этим видам деятельности; поступления и расходы средств на инвестиционную деятельность. 
Важная роль принадлежит мониторингу результатов инвестиционной деятельности, который должен осуществляться на основе принципов: акцентирования внимания на реализации инвестиционной стратегии; уделение особого внимания количественным стандартам; согласованность методов контроля с методами анализа и планирования; своевременность, гибкость и простота строительства; экономическая эффективность. Финансово-экономические расчеты в процессе управления инвестиционной деятельностью должны учитывать инфляционные факторы, риск, вероятность ожидания дохода по различным инвестпроектам.
При разработке инвестиционной системы следует учитывать тенденции развития, систему возможностей и угроз, которые устанавливаются с помощью SWOT-анализа. В контексте внедрения новой парадигмы управления развитием инвестиционной системы должны быть обоснованы параметры, характеризующие возможности и ограничения инвестиционной деятельности предприятия. Прежде всего необходимо сформировать стратегический инвестиционный климат.
В условиях конкуренции предприятия вынуждены наращивать объемы производства, рационально использовать материальные, трудовые и финансовые ресурсы, повышать качество продукции и снижать ее себестоимость. Поэтому существует проблема сбалансированности, которая включает пропорции между материально-техническими ресурсами, внедряемой технологией, персоналом и т.п. 
При этом становятся актуальными социальные проблемы, решение которых должно быть направлено на повышение эффективности использования трудовых ресурсов. Это касается, прежде всего, развития социальной инфраструктуры, повышения уровня материального благосостояния предприятия. Решение этих проблем должно найти отражение в стратегии развития предприятий. При этом важно соблюдать принцип социальной ориентации. Именно на этом принципе базируется основа структурной и инвестиционной политики предприятия.
Инвестиции необходимы для обеспечения эффективного функционирования предприятий и их стабильного состояния, и в этой связи они используются для достижения следующих целей: дальнейшего расширения и развития производства; модернизация основных средств; повышение технического уровня работы и производства; решение социальных проблем; проведение природоохранных мероприятий и приобретение ценных бумаг, инвестирование в активы других предприятий.
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